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Międzynarodowa sytuacja gospodarcza AVANTA auditors & advisors

✓ Obniżenie prognoz na 2018-
2019 o 0,2% w stosunku do 
prognoz kwietniowych

✓ Utrzymujący się stały wzrost 
od połowy 2016 roku

✓ Szanse i zagrożenia:

▪ sytuacja polityczna

▪ sytuacja ekonomiczna

▪ Challenges to Steady Growth

▪ W roku 2016 wzrost wyniósł 3,3%, w roku 2017 - 3,7%, według prognoz na 2018 i 
2019 rok wzrost wyniesie 3,7% (kwietniowa prognoza 3,9%)

▪ Spadek prognoz w większości gospodarek rozwiniętych oraz rozwijających się 

▪ Strefa EURO – korekta prognoz z 2,4% do 2,0% na rok 2018 

▪ Gospodarka Chin – utrzymane prognozy dla 2018 roku, obniżona prognoza na rok 
2019 z 6,4% do 6,2%

▪ Prognoza dla Polski na rok 2019 wynosi 3,5%.

Źródło: Opracowanie własne na podstawie: MFW, World Economic Outlook 10/2018
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Międzynarodowa sytuacja gospodarcza AVANTA auditors & advisors

▪ Przewidywania dotyczące osłabienia koniunktury 

▪ Działania protekcjonistyczne (Stany Zjednoczone, Chiny, Unia Europejska)

▪ Niekorzystny klimat dla działalności gospodarczej

▪ Spadek obrotów w globalnym handlu

▪ Mniejsza dynamika nowych zamówień eksportowych

▪ Przedłużające się zawieszenie rządu federalnego USA

▪ Napięcie geopolityczne na Bliskim Wschodzie oraz we Wschodniej Azji

▪ Zmiany klimatyczne

▪ Utrata zaufania do partii politycznych i innych instytucji

Źródło: Opracowanie własne na podstawie: MFW, World Economic Outlook 10/2018
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Międzynarodowa sytuacja gospodarcza AVANTA auditors & advisors

Źródło: Opracowanie własne na podstawie: MFW, World Economic Outlook 10/2018

Prognozy dotyczące długu publicznego na 2019 rok

✓ Stany Zjednoczone 107,8% PKB – systematyczny wzrost zadłużenia 

✓ Niemcy 56,0% PKB – systematyczny spadek zadłużenie od 2012 roku

✓ Francja 96,0% PKB – zadłużenie na podobnym poziomie od 2015 roku

✓ Wielka Brytania 87,2% PKB – zadłużenie na podobnym poziomie od 2014 roku

✓ Japonia 236,6% PKB – spadek w porównaniu do 2018 roku o 1,6%
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Sytuacja gospodarcza w Europie Środkowej i Wschodniej AVANTA auditors & advisors

Źródło: Opracowanie własne na podstawie: EC European Economic Forecast Autumn 2018, 11/2018.

PKB

▪ Wzrost gospodarczy w krajach Europy Środkowej oraz Wschodniej w latach 2017-2019

Inflacja

▪ Wzrost poziomu inflacji 

Dług publiczny 

▪ Wysoki poziom długu w Chorwacji, Słowenii i na Węgrzech
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Polska – ratingi agencji i projekcje PKB AVANTA auditors & advisors

✓ S&P (podwyższenie ratingu w roku 
2018, perspektywa stabilna), 
kolejne prognozy zaplanowane na 
12.04 i 11.10.2019.

✓ Moody’s (rating bez zmian, 
utrzymanie perspektywy stabilnej 
w 2018), kolejne prognozy 
zaplanowane na 19.04 i 
11.10.2019.

✓ Fitch (rating oraz perspektywa bez 
zmian), kolejne prognozy 
zaplanowane na 29.03 i 
27.09.2019.

Źródło: Bankier.pl

✓ Wg Moody’s wzrost PKB w 
2019 r. wyniesie 4,2% (wrzesień 
2018), wobec oczekiwanych 
wcześniej 4%.

✓ MFW obniżył prognozy PKB na 2019 
do 3,5%. 

✓ NBP spodziewa się wzrostu PKB o  
3,6% w tym roku (listopad 2018).

✓ Komisja Europejska obniżyła 
prognozę tegorocznego wzrostu 
PKB o 0,2 pkt proc. do 3,5 proc.
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2018 2019

MFW 4,4 3,5

NBP 4,8 3,6

Komisja Europejska 4,8 3,5

OECD 4,6 3,8

Moody's 5,0 4,2

Morgan Stanley 4,9 4,0

Fitch 4,8 3,8

Prognozy PKB na lata 2018-2019 (%)
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Obroty handlu zagranicznego AVANTA auditors & advisors

✓ Szczególna rola 
Niemiec w wymianie 
handlowej – znaczna 
wartości eksportu do 
tego kraju

✓ Nadwyżki handlowe z 
głównymi partnerami UE 
(Niemcy, Francja)

✓ Duży wzrost eksportu i 
importu z USA oraz Rosji

✓ Niewielki spadek 
eksportu z Wielkiej 
Brytanii

✓ Obroty z pierwszą 
dziesiątką partnerów 
handlowych Polski 
stanowiły 66,6% eksportu 
ogółem i 64,7% importu 
ogółem

Źródło: Opracowanie własne na podstawie: Dane GUS
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2017 2018
I - XII 2017 = 

100

ZŁ

OGÓŁEM 940,4 261,8 221,0 106,5 100,0 100,0

1 Niemcy    264,8 73,7 62,2 109,1 27,4 28,0

2 Czechy 59,8 16,7 14,1 105,3 6,4 6,4

3 W. Brytania 58,2 16,2 13,7 102,5 6,4 6,1

4 Francja 52,1 14,5 12,2 104,8 5,6 5,6

5 Włochy 43,2 12,0 10,2 100,0 5,0 4,6

6 Holandia 42,5 11,8 10,0 109,4 4,4 4,5

7 Rosja  28,8 8,0 6,8 109,4 3,0 3,1

8

Stany 

Zjednoczone
26,2 7,3 6,2 112,0 2,7 2,8

9 Szwecja 26,0 7,3 6,1 104,8 2,8 2,7

10 Węgry 25,1 7,0 5,9 107,6 2,7 2,7

OGÓŁEM 961,8 267,7 226,1 109,3 100,0 100,0

1 Niemcy  215,3 60,0 50,6 105,7 23,1 22,4

2 Chiny 111,6 31,0 26,2 107,6 11,8 11,6

3 Rosja 70,8 19,6 16,6 126,5 6,4 7,4

4 Włochy  48,2 13,4 11,3 102,8 5,3 5,0

5 Francja 35,0 9,8 8,2 102,6 3,9 3,6

6 Holandia   34,6 9,7 8,1 102,9 3,8 3,6

7 Czechy 32,8 9,2 7,7 103,4 3,6 3,4
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Stany 

Zjednoczone 
27,3 7,6 6,4 109,0 2,8 2,8

9 Belgia 23,8 6,6 5,6 105,8 2,6 2,5

10 W. Brytania 23,3 6,5 5,5 110,2 2,4 2,4

EKSPORT

IMPORT

I - XII

struktura w %

w mld 

USD

Obroty handlu zagranicznego według ważniejszych krajów

Kraj w mld 

PLN

I - XII 2018

w mld 

EUR
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Inflacja i stopy procentowe AVANTA auditors & advisors

✓ Inflacja w granicach celu 
inflacyjnego

✓ We wrześniu 2018 ceny były o 
1,9% wyższe niż w roku 2017

✓ Od kwietnia 2018 inflacja CPI 
powyżej poziomu stopy 
referencyjnej (1,5%)

✓ W ocenie RPP inflacja przekroczy 
cel inflacyjny w 2019 roku, ale 
pozostanie w przedziale 
odchyleń od celu NBP

✓ RPP pozostawiła stopy 
procentowe do końca roku 2018 
na niezmienionym poziomie

✓ Na spadek inflacji w grudniu 
wpłynęła niższa dynamika cen 
paliw

✓ Do tworzenia budżetu na 2019 
resort finansów przyjął stopę 
inflacji 2,3%

Źródło: Opracowanie własne na podstawie: dane NBP

Źródło: bankier.pl
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Stopa bezrobocia AVANTA auditors & advisors

✓ Stopa bezrobocia wg GUS w 
grudniu 2018 r. wyniosła 5,8% 
(wzrost o 0,1% w stosunku do 
listopada)

✓ Stopa bezrobocia w grudniu 
2017 r. 6,6% - spadek r/r o 0,8%

✓ Liczba zarejestrowanych 
bezrobotnych na koniec grudnia 
2018 to 963,2 tys. osób 
(grudzień 2017 – 1,08 mln)

✓ Stopa bezrobocia wg BAEL na 
koniec 2017 roku wyniosła 4,5%

✓ Stopa bezrobocia wg BAEL w I 
kwartale 2018 roku wyniosła 
4,2%, w II kwartale 3,6% oraz w 
III kwartale 3,8%

Źródło: Opracowanie własne na podstawie: Dane GUS
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Stopa bezrobocia w poszczególnych województwach Polski AVANTA auditors & advisors

✓ Najwyższą stopę 
bezrobocia w grudniu 
2018 roku odnotowano 
w województwie 
warmińsko-mazurskim 
10,4%

✓ Województwa 
posiadające najniższą 
stopę bezrobocia na 
koniec grudnia 2018 
roku to wielkopolskie 
3,1% i śląskie 4,3%

Źródło: Opracowanie własne na podstawie: Dane GUS
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Wskaźnik zatrudnienia i wynagrodzenia brutto AVANTA auditors & advisors

✓ Wzrost przeciętnego wynagrodzenia w 2018 w 
stosunku do 2017 wyniósł 5,3%

✓ Średnie wynagrodzenie w III kwartale 2018 
według danych GUS wynosi 4580,2 zł brutto

✓ Wskaźnik zatrudnienia wg BAEL w III kwartale 
2018 wyniósł 54,6%

✓ Płaca minimalna brutto w 2018 roku wynosiła 
2100 zł, w 2019 wynosi roku 2250 zł

✓ Mediana płac w 2016 wyniosła 3510,67 zł, a 
dominanta 2074,03 zł (październik 2016).

✓ Prognozowane przeciętne miesięczne 
wynagrodzenie brutto w 2019 wynosi 4765 zł.

Źródło: Opracowanie własne na podstawie: Dane GUS
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Wykonanie budżetu 2018 – wpływy z VAT AVANTA auditors & advisors

Źródło: Opracowanie własne na podstawie: Szacunkowych danych o wykonaniu budżetu państwa za okres styczeń-grudzień 
w latach 2016-2018, Sprawozdań z wykonania budżetu państwa 2015-2017 i Założeń do projektu budżetu państwa na rok 2019

✓ Dochody na koniec grudnia 2018 stanowiły 106,9% ogółu szacowanych dochodów w 
Ustawie Budżetowej na 2018 r., a wydatki 98,3%
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I-XII 2016 I-XII 2017 I-XII 2018

Dochody 314,7 350,5 380,1

Dochody podatkowe 273,1 315,3 349,9

- podatki pośrednie 193,7 226,7 249,0
 w tym podatek akcyzowy 65,7 68,3 72,1

Dochody niepodatkowe 40,1 33,7 28,4

Środki z UE i innych źródeł niepodlegających 

zwrotowi
1,4 1,5 1,8

Wydatki 360,8 375,9 390,5

Deficyt (-) / Nadwyżka (+) -46,2 -25,4 -10,4

Wykonanie budżetu państwa (w mld zł)

2015 2016 2017 2018P 2019P

Dochody podatkowe 259,7 273,1 315,3 331,7 359,7

podatek VAT 123,1 126,6 156,8 166,0 179,6

podatek akcyzowy 62,8 65,7 68,3 70,0 73,0

podatek od gier 1,3 1,4 1,6 1,9 2,1

Dochody niepodatkowe 27,7 40,1 33,7 21,9 25,7

Wpłaty z zysku NBP 0,0 7,9 8,7 0,0 0,0

Wybrane dochody budżetu (w mld zł)
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Kurs walutowy AVANTA auditors & advisors

Źródło: Opracowanie własne na podstawie: Dane NBP, Kursy średnie

13

EUR/PLN USD/PLN

01.2018 4,1636 3,4141

02.2018 4,1683 3,3701

03.2018 4,2101 3,4158

04.2018 4,1948 3,4188

05.2018 4,2820 3,6183

06.2018 4,3054 3,6876

07.2018 4,3301 3,7095

08.2018 4,2873 3,7175

09.2018 4,2992 3,6837

10.2018 4,3060 3,7495

11.2018 4,3029 3,7866

12.2018 4,2905 3,7691

01.2019 4,2954 3,7617

4,2643 3,6233

Kurs średni miesięczny w roku

 2018-2019
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Indeksy giełdowe w ciągu ostatnich 10 lat AVANTA auditors & advisors

Źródło: Money.pl

Dow Jones Industrial w latach 2005-2019

Nasdaq w latach 2005-2019

S&P 500 w latach 2005-2019
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▪ Od 2009 do 2019 roku 2,5-krotny wzrost 
Dow Jones Industrial.

▪ Od 2009 do 2019 roku trzykrotny wzrost 
S&P 500.

▪ Od 2009 do 2019 roku ponad 4-krotny 
wzrost Nasdaq.
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Indeksy giełdowe w ciągu ostatnich 10 lat AVANTA auditors & advisors

Źródło: Money.pl

FTSE 100 w latach 2005-2019

CAC 40 w latach 2005-2019

DAX w latach 2005-2019
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▪ Od 2009 do 2019 roku wzrost FTSE 100 
o 114%.

▪ Od 2009 do 2019 roku 2,4-krotny 
wzrost DAX.

▪ Od 2009 do 2019 roku wzrost CAC 40 o 
107%.
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Indeksy giełdowe w ciągu ostatnich 10 lat AVANTA auditors & advisors

Źródło: Money.pl

WIG20 w latach 2005-2019

WIG20 w latach 2017-2019

WIG w latach 2005-2019

WIG w latach 2017-2019
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Od 2009 do 2019 roku wzrost WIG20 o 80%. Od 2009 do 2019 roku wzrost WIG o 220%.
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Sytuacja wewnętrzna

▪ Dobra sytuacja gospodarki

▪ Dobra sytuacja budżetu 

▪ Inflacja, bezrobocie

▪ Program inwestycyjny (innowacje, infrastruktura)

Sytuacja zewnętrzna

▪ Osłabienie w otoczeniu gospodarczym Polski 

▪ Słabsza dynamika wzrostu gospodarczego w Niemczech (po wprowadzeniu 
nowych standardów emisji spalin) i we Włoszech (negatywny wpływ ryzyka 
związanego z państwowym i finansowym długiem na popyt krajowy)

▪ Wprowadzenie barier celnych między USA a Chinami

▪ Zagrożenia związane z konfliktami zbrojnymi (Syria, Korea Północna, Ukraina)

▪ Konflikty zastępcze (Jemen, Liban (Iran, Arabia Saudyjska))

▪ Tendencje separatystyczne (Katalonia)

▪ Wyjście Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej (Brexit)

EUROPA FORUM

Sytuacja wewnętrzna i zewnętrzna AVANTA auditors & advisors
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